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“CnOAn":I;iﬁg‘S(.;:NERAL DE COMERCIO Y Primera Emision de Obligaciones 17-oct-18 "AAA" 30-nov-22 "AA" 2
“CnOAn":I;i?gxs(.;:NERAL DE COMERCIO Y Segunda Emision de Obligaciones 7-jun-19 "AAA" 30-nov-22 "AA" 1* 2*
:.L:HA FACTORING DEL ECUADOR ALLFACTOR SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 29-nov-19 "AA+" 30-nov-22 "AAA-"
:.L:HA FACTORING DEL ECUADOR ALLFACTOR TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 13-may-21 "AA" 30-nov-22 "AA"
MINUTOCORP S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 22-nov-21 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
I:I;IZZ;IEIQ:.CUATORIANA DE CABLES SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-may-19 "AA+" 30-nov-22 "AA+"
IN USIEIQECUATORIANA DE CABLES SEXTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 14-jun-21 "AA" 30-nov-22 "AA"
IGALPACIFICO TURS S.A. PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 14-nov-18 "AA+" 30-nov-22 "A"
KRONOS LABORATORIOS C. LTDA. PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 17-oct-18 "AA+" 30-nov-22 "AA"
LABIZA S.A. INDUSTRIA ARROCERA QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 11-sep-18 "AA+" 30-nov-22 "AAA-"
LABIZA S.A. INDUSTRIA ARROCERA SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 31-ago-20 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
LABIZA S.A. INDUSTRIA ARROCERA SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 25-nov-21 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 30-nov-21 "AAA-" 29-nov-22 "AAA-"
/':ZORI(J)lSJ(Y;ITI(V)Ii DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 15-mar-18 "AA+" 30-nov-22 "AAA-"
Z:‘;gzs:ﬁ: DEL AGRO SYLVIA MARIA S.A. CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 8-jun-22 "AA+" 30-nov-22 "AAA-"
SEMVRA-VECONSA S.A. QUINTO PAPEL COMERCIAL 13-ago-21 "AAA" 30-nov-22 "AAA"
2g;izhgi22?:§s%ﬁ:?¥;:TADORAS EMISION DE OBLIGACIONES 19-may-20 "AA+" 29-nov-22 "AA+"
ALPHACELL S.A. PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 15-may-19 "AAA" 30-nov-22 "AAA"
CAJA CENTRAL FINANCOOP EMISION DE OBLIGACIONES 11-jul-19 "AAA" 29-nov-22 "AAA"
UNISCAN S.A. PAPEL COMERCIAL 12-nov-21 "AA" 30-nov-22 "AA"
INVESTEAM S.A. PAPEL COMERCIAL 15-nov-19 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
INVESTEAM S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 18-dic-20 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
COTZUL S.A. PAPEL COMERCIAL 13-may-22 "AA+" 30-nov-22 "AA+"
GENETICA NACIONAL S.A. GENETSA zz;;’;g&:ROGRAMA DE PAPEL 31-may-22 "AA+" 30-nov-22 "AA+"
BANCO AMAZONAS S.A. g%“ﬂsé%’:‘ngi::;f:gé?gsis 31-may-22 "AA+" 30-nov-22 "AA+"
gg\ltllPUTADORES Y EQUIPOS COMPUEQUIP DOS ZE\)';L»;EPTI:;%N DE OBLIGACIONES DE 11-sep-20 TAAA 20-nov-22 TAAE"
ALIMENTOS ECUATORIANOS S.A. ALIMEC CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 28-may-20 "AA+" 29-nov-22 “"AAA"
f_:_’;cA?NCW CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. PAPEL COMERCIAL 31-ago-21 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"
E;T)(;?NCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-19 "AAA-" 30-nov-22 "AAA-"




RIPCONCIV CONSTRUCCIONES CIVILES CIA. 1l EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO " " " "
LTDA. PLAZO 13-may-22 AAA- 30-nov-22 AAA-’
NESTLE ECUADOR S.A. V PAPEL COMERCIAL 12-nov-20 "AAA" 29-nov-22 "AAA"
NESTLE ECUADOR S.A. VI PAPEL COMERCIAL 15-nov-22 "AAA" 15-nov-22 "AAA"
Instituto de Investigaciones Socioeconomicasy |TERCERA TITULARIZACION CARTERA " " " "
Tecnologicas INSOTEC MICROCREDITO INSOTEC 14-nov-22 AAA 14-nov-22 AAA
“ EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES " " " "
BANCO GENERAL RUMINAHUI EN ACCIONES 31-ago-18 AAA 30-nov-22 AAA.
ENERGYCONTROL S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 5-nov-19 "AA+" 30-nov-22 "AA+"
AGRICOMINSA AGRICOLA COMERCIAL " " " "
INDUSTRIAL S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 15-nov-19 AAA: 30-nov-22 AAA.
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El representante de los obligacionistas, con fecha 16 de noviembre de 2022, mediante comunicacion dirigida a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, informé que el décimo tercer dividendo, cuya fecha de vencimiento fue el 13 de noviembre de
2022, pagadero el 14 de niviembte de 2022 por un monto de capital de USD 1.250.000,03 e interés UDS 100.000,04 no fue cancelado en la fecha establecida. no obstante, el 15 de noviembre de 2022 se cancel6 capital por USD 1.250.000,02 e interés por USD
100.000,04, ademas de los intereses moratorios de 2 dias por USD 583,33

2%

Los activos corrientes disminuyen de manera importante (-33,76%) entre diciembre de 2021 y septiembre de 2022, mientras que los activos no corrientes lo hicieron en un 22,26% lo que repercutié en los activos totales, pues estos se redujeron en un 30,48%.

Los inventarios, que constituyen una de las cuentas mas relevantes del activo, decrecen entre diciembre de 2021 y septiembre de 2022 en -42,40%.

Las proyecciones financieras del emisor realizadas por la casa de valores dentro de la estructuracion financiera indicaron segin como fueron establecidas una acep disponibilidad de fondos para atender el servicio de la deuda. No obstante, de acuerdo al

periodo transcurrido, se observa que el comportamiento de la compaiiia, sus cifras, flujos y resultados no se dieron de acuerdo a dichas proyecciones.

Las ventas disminuyeron sustancialmente entre septiembre de 2021 y septiembre de 2022 (-43,63"’/0), comportamiento que viene arrastrando desde el ano 2020. Asi mismo, el emisor registra pérdidas operacionales con tendencia creciente, pues en septiembre de
2021 significo el -12,68% de los ingresos, mientras que en septiembre de 2022, representé un significativo -72,43% de los ingresos.

Lo mencionado anteriormente derivé en una pérdida al final de septiembre de 2022 del 94,79% sobre los ingresos.

Su patrimonio viene disminuyendo, debido a los resultados acumulados negativos y a las pérdidas de los ejercicios registradas (USD 52,32 millones en diciembre de 2021 y USD 31,81 millones en septiembre de 2022).

A partir del afio 2020, la generacion de fondos propios (EBITDA) fue negativo, provocado por la importante pérdida operacional generada, determinando que la empresa no logré generar flujo propio suficiente para hacer frente a sus obligaciones.




