CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. - MATRIZ MENSUAL DE CALIFICACIONES DE RIESGOS
FECHA DE CORTE: DEL 01 DE AGOSTOS DE 2023 AL DE 31 DE AGOSTO DE 2023

- FECHA DE FECHA DE - -
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VALORES CALIFL INICIAL ~ CALIFL INICIAL CALIF. CALIF. VIGENTE CREDIT WATCH Y RETRASOS EN PAGOS EL PAGO DESTACADOS
VIGENTE JUSTIFICACION

CORPORACION EL ROSADO X!l EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-23 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
CORPORACION EL ROSADO VI PAPEL COMERCIAL 15-feb-23 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
2:::mEZTOS ECUATORIANOS S.A. QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-23 "AAA" 30-ago-23 "AAA"
BASESURCORP S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 28-mar-19 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
BASESURCORP S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO 22-abr-22 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
COMPUTRON S.A. Primera Titularizacion de Cartera COMPUTRON” | TRAMO 29-ago-22 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"

EMISION DE OBLIGACIONES QUE SE NEGOCIA A TRAVES DEL - WA AN
DICHEM DEL ECUADOR S.A. REGISTRO ESPECIAL BURSATIL - REB 13-feb-23 AA 30-ago-23 AA'
DUPOCSA PROTECTORES CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-nov-21 "AA+" 18-ago-23 "AA+"

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 2-feb-23 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"
FARMAENLACE CIA LTDA TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-23 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
FONDO META FM3 FONDO DE INVERSION 5-ago-22 "AAA-" 31-ago-23 "AAA"
FONDO OPTIMO FONDO DE INVERSION 5-ago-22 "AAA-" 31-ago-23 "AAA"
FONDO CP1- ANEFI FONDO DE INVERSION 8-abr-18 "AAA-" 31-ago-23 "AAA"
FONDO FS2- ANEFI FONDO DE INVERSION 2-ago-19 "AAA-" 31-ago-23 "AAA"
FUNDAMETZ S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 14-feb-23 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
FUNDAMETZ S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 14-sep-17 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 28-feb-20 "AA+" 31-ago-23 "AAA-"
INMONTE
IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 14-oct-22 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"
INMONTE
IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. SEGUNDO PAPEL COMERCIAL 14-oct-22 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"
INMONTE
IPAC S.A. NOVENO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 8-feb-23 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
Instituto de Investigaciones < -
Socioecondmicas y Tecnologicas ISNESGC;JT'E?JA TITULARIZACION CARTERA MICROCREDITO 15-abr-21 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
INSOTEC
LIRIS S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 13-feb-23 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
LIRIS S.A. QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 28-feb-19 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
MINUTOCORP S.A. SEGUNDO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 22-nov-21 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
MINUTOCORP S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 22-nov-21 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"
MINUTOCORP S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 31-ago-20 "AAA-" 30-ago-23 "AAA-"




RYC S.A. CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 18-mar-20 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"
RYCS.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 10-feb-23 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
RYC S.A. QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 6-dic-21 "AAA" 31-ago-23 "AAA"
BANCO INTERNACIONAL S.A. EMISION DE OBLIGACIONES BONOS 30-sep-22 "AAA" 30-ago-23 "AAA"
AKROS CIA LTDA PAPEL COMERCIAL 14-ago-23 "AA+" 14-ago-23 "AA+"
:}:TCERIA NACIONAL DULCENAC PAPEL COMERCIAL 16-ago-23 "AA" 16-ago-23 "AA"
[s).lileERlA NACIONAL DULCENAC EMISION DE OBLIGACIONES 16-ago-23 "AA" 16-ago-23 "AA"
INCABLE PAPEL COMERCIAL 14-ago-23 “"AA+" 14-ago-23 "AA+"
FRUDONMAR EMISION DE OBLIGACIONES 31-ago-23 "AA" 31-ago-23 "AA"
SUPERDEPORTE EMISION DE OBLIGACIONES 15-ago-23 "AAA-" 15-ago-23 "AAA-"
ABSORPELSA EMISION DE OBLIGACIONES 18-ago-23 "A" 18-ago-23 "A" 1*
CARTIMEX EMISION DE OBLIGACIONES 28-ago-23 "AA+" 28-ago-23 "AA+"
COMPUTRON S.A. Primera Titularizacion de Cartera COMPUTRON” || TRAMO 31-ago-23 "AAA-" 31-ago-23 "AAA-"
1%

El margen operativo disminuyé de 5,18% de los ingresos en junio de 2022 a 1,78% de los ingresos en junio de 2023, debido al incremento de sus gastos operativos.

Al 30 de junio de 2023 la utilidad antes del impuesto a la renta disminuy6é de manera importante a apenas 0,45% de los ingresos, luego de ubicarse en 3,43% en junio de 2022, debido al peso de sus gastos financieros, asi como la disminucion de su utilidad operativa.

Para junio de 2023 el EBITDA (acumulado) represento el 2,23% de los ingresos, porcentaje inferior al arrojado en su similar de 2022 cuando fue de 6,02% de los ingresos, debido a la importante disminucion en su utilidad operativa.

En lo que respecta a la estructura de la antigiiedad de la cartera, al 30 de junio de 2023, el 53,11% de la cartera correspondi6 a cartera por vencer, mientras que la cartera vencida signific6 el 46,89% del total de la cartera, misma que se concentré en el rango de mas
de 91 dias con el 21,88%.

Consecuentemente, esta dificultad en la puntual recuperacion de sus cuentas por cobrar ha determinado presion sobre el flujo de caja del emisor, en especial para el adecuado pago de sus cuentas por pagar a proveedores, por lo que el emisor requiere de mayor
plazo de financiamiento de sus proveedores

Al 30 de junio de 2023 se observa que registré un flujo de efectivo procedente de actividades de operacion positivo (USD 1,33 millones), mientras que su flujo procedente de actividades de financiamiento fue de USD -0,41 millones y un flujo procedente de actividades
de inversion negativo de USD -0,99 millones, lo que generé un neto de efectivo y equivalentes de efectivo de USD -49.343,00, que afecté a la caja del emisor. Este flujo de efectivo se ha deteriorado desde el mes de abril de 2023, cuando la empresa presenté un flujo
positivo de USD 11.868. ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. no ha informado documentadamente como enfrentara en el corto plazo esta reduccion de su flujo de efectivo, presionados adicionalmente por pasivos con vencimientos en el corto y mediano
plazo

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. registra obligaciones patronales en mora por USD 621,73 y obligaciones patronales en estado depositado por USD 69.290,50. Finalmente se debe indicar que mantiene deudas en firme con el SRI por USD 507.630,52




