CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. - MATRIZ MENSUAL DE CALIFICACIONES DE RIESGOS
FECHA DE CORTE: DEL 01 DE FEBRERO DE 2024 AL 29 DE FEBRERO 2024

) FECHA DE FECHA DE ) ) )
IDENTIFICACION DEL . INFORMACION SOBRE INFORMACION SOBRE ~ DESCRIPCION DE
PARTICIPANTE DE MERCADO DE TIPO DE VALOR EMITIDO pClADE SIS UL CAlEC DS el CIONDE RETRASOS EN INCUMPLIMIENTO EN PROBLEMAS
VALORES CALIFL INICIAL CALIFL INICIAL CALIF.  CALIF.VIGENTE CREDIT WATCH Y PAGOS EL PAGO DESTAGADOS
VIGENTE JUSTIFICACION
AGRIPAC S.A. SEXTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 28-0ct-22 "AAA" 28-feb-24 "AAA"
INTEROC S.A. NOVENO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 31-ago-22 "AAH" 29-feb-24 "AAH"
INTEROC S.A. DECIMO CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-jun-20 "AAH" 29-feb-24 "AAH"
INTEROC S.A. DECIMO QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 13-ago-21 "AA+T 29-feb-24 "AA+"
INTEROC S.A. DECIMO SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 11-mar-22 "AA+T 29-feb-24 "AA+"
ABSORPELSA PAPELES ) wApn S . .
ABSORVENTES S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 30-dic-21 AA 28-feb-24 B+ 1 2
AKROS CIA LTDA TERCER PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 14-ago-23 "AA+" 28-feb-24 "AA+"
:tmigms ECUATORIANOS S.A. | ) jINTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-23 "AAA" 28-feb-24 "AAA"
BANCO INTERNACIONAL S.A. EMISION DE OBLIGACIONES BONOS 30-sep-22 "AAA" 28-feb-24 "AAA"
BASESURCORP S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 28-mar-19 "AAA- 29-feb-24 "AAA-
BASESURCORP S.A. OCTAVA EMSION DE OBLIGACIONES 25-0ct-23 "AAA- 29-feb-24 "AAA-
BASESURCORP S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO 22-abr-22 "AAA- 29-feb-24 "AAA-
COMPUTRON S.A. Primera Titularizacién de Cartera COMPUTRON” | TRAMO 29-ago-22 "AAA- 29-feb-24 "AAA-
COMPUTRON S.A. Primera Titularizacion de Cartera COMPUTRON” II TRAMO 31-ago-23 "AAA- 29-feb-24 "AAA-
DICHEM DEL ECUADOR S.A. EMISION DE OBLIGACIONES QUE SE NEGOCIA A TRAVES DE|  13-feb-23 "AA" 28-feb-24 "AA"
DULCENAC'S.A. DULCERIA wppn wAAn
NAGIONAL PRIMER PAPEL COMERCIAL 16-ago-23 AA 29-feb-24 AA
DULCENAC'S.A. DULCERIA o e
NAGIONAL PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 16-ago-23 AA 29-feb-24 AA
FARMAENLACE CIA LTDA TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-23 "AAA" 29-feb-24 "AAA"
FONDO META FM3 FONDO DE INVERSION 5-ago-22 "AAA-" 28-feb-24 "AAA"
FONDO OPTIMO FONDO DE INVERSION 5-ago-22 "AAA-" 28-feb-24 "AAA"
FONDO CP1- ANEFI FONDO DE INVERSION 8-abr-18 "AAA-" 28-feb-24 "AAA"
FONDO FS2- ANEFI FONDO DE INVERSION 2-ago-19 "AAA-" 28-feb-24 "AAA"
IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 28-feb-20 "AA+ 29-feb-24 "AAA-"
INMONTE
IMPORTADORA INDUSTRIAL
AGRICOLA DEL MONTE S.A. OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 14-0ct-22 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
INMONTE




IMPORTADORA INDUSTRIAL

AGRICOLA DEL MONTE S.A. SEGUNDO PAPEL COMERCIAL 14-oct-22 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
INMONTE

?:BLJLSJSRIISCE:BUQT;T-ANA DE SEPTIMO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 14-ago-23 "AA+" 29-feb-24 "AA+"
IPACS.A. NOVENO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL 8-feb-23 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
LIRIS S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 13-feb-23 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
LIRIS S.A. QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 28-feb-19 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
MINUTOCORP S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 22-nov-21 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
MINUTOCORP S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 31-ago-20 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
RYC S.A. CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 18-mar-20 "AAA-" 29-feb-24 "AAA-"
RYC S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 10-feb-23 "AAA" 29-feb-24 "AAA"
RYC S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 16-oct-23 "AAA" 29-feb-24 "AAA"
RYC S.A. QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES 6-dic-21 "AAA" 29-feb-24 "AAA"
SUPERDEPORTE S.A. OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 14-abr-23 "AAA-" 28-feb-24 "AAA-"
SUPERDEPORTE S.A. NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES 15-ago-23 "AAA-" 28-feb-24 "AAA-"
TUBERIAS PACIFICO S.A. TUPASA | TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 14-dic-18 "AAA-" 29-feb-24 "A"
COTZUL S.A. SEGUNDO PAPEL COMERCIAL 14-feb-24 "AA+" 14-feb-24 "AA+"
FUNDAMETZ S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 14-feb-23 "AAA" 2-feb-24 "AAA"
FUNDAMETZ S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 14-sep-17 "AAA" 2-feb-24 "AAA"
COMPUEQUIP OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 6-feb-24 "AAA-" 6-feb-24 "AAA-"
HIDRELGEN S.A. ?rli)sE"lCOMlso MERCANTIL IRREVOCABLE "TITULARIZACION| .. "AAAT 14-feb-24 npy 3+ p
UNISCAN S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 15-feb-24 "AA" 15-feb-24 "AA"
1*

La calificadora ha tomado en conocimiento, a través de comunicados emitidos por el Depoésito Centralizado de Comp ion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., que ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. valores i de pago correspondi al

dividendo programado el 27 de noviembre de 2023. Posteriormente, estos fueron cancelados (abonos el 27,29y 30 de noviembre de 2023)

2%
La compaiiia podria tener un problema para generar efectivo, pues la cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo disminuy6 de un 0,57% sobre los activos en diciembre de 2021 a una caja que significo apenas el 0,08% de los activos en diciembre de 2022 y se
deterioré a un valor negativo de 3,35% sobre el total de activos a diciembre de 2023

Los ingresos disminuyeron en mas del 30% entre diciembre de 2022 y diciembre de 2023, lo que repercuti6 en su utilidad operativa (-66,63% en términps monetarios ) y en su resultado final, pues generé una pérdida que significé el 0,78% de los ingresos a
diciembre de 2023.

EI EBITDA disminuy6 en términos monetarios en mas del 50% entre los afios 2022 y 2023, cmportamiento atado a su utilidad operativa.

Para diciembre de 2023, la cartera sufrié un impotante deterioro, pues su cartera por vencer representé apenas el 6,63% de la cartera total y su cartera vencida se concentré en el rango de mas de 90 dias con un 64,89% de la cartera total. Esta dificultad en la
puntual recuperacion de sus cuentas por cobrar ha determinado presion sobre el flujo de caja del emisor, en especial para el adecuado pago de sus cuentas por pagar a proveedores, por lo que el emisor requiere de mayor plazo de financiamiento de sus
proveedores




Al 31 de diciembre de 2023 la compaiiia registré un flujo de efectivo al final del periodo de USD -655.557,00, que afecté a la caja del emisor. Este flujo de efectivo se ha deteriorado desde el mes de abril de 2023, cuando la empresa presento un flujo positivo de
USD 11.868. ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. no ha informado documentadamente como enfrentara en el corto plazo esta reduccion de su flujo de efectivo, presionados adicionalmente por pasivos con vencimientos en el corto y mediano plazo

ABSORPELSA PAPELES ABSORVENTES S.A. registra saldos pendientes de pago con el Servicio de Rentas Internas (USD 0,12 millones) y el Instituto de Seguridad Social (USD 0,14 millones), situacion que podria constituir un riesgo en la operacion de la
Compaiiia de no solucionarse en un corto plazo

3*ya*
ELFideicomiso de Titularizacion PHS no cancelé de manera oportunay a tiempo el valor total (capital e i ) cor i al divi que vencid el 26 de enero de 2024 de la “Titularizacién PHS”, teniendo valores pendientes de pago en default hasta la fecha de convocatoria al presente comité.
Ademads, el Comité tomd conocimiento de algunos eventos reportados a la califi por parte del Administrador Fiduciario Heimdaltrust Administradora de Fondos y Fidei i S.A., resp del Fidei iso de Titularizacion PHS, los que podrian determinar distanciamiento y diferencias legales entre
eloriginador (HIDRELGEN S.A.) y el Administrador Fiduciario, ademas de que posiblemente por estos eventos continte con la falta de cumplimiento delingreso de los Flujos pr i de las op i it de laventa de energia eléctrica al Fideicomiso por parte del Originador, pudiendo

desvirtuarse la esencia del Fideicomiso de Titularizacién. Se dejé exp ia que la califi no realiza tareas de auditoria al Administrador Fiduciario y al Originador




