CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. - MATRIZ MENSUAL DE CALIFICACIONES DE RIESGOS
FECHA DE CORTE: DEL 01 DE ENERO DE 2024 AL 31 DE ENERO 2024

VALORES CALIFL INICIAL ~ CALIFL INICIAL CALIF. CALIF. VIGENTE CREDIT WATC’H Y RETRASOS EN PAGOS EL PAGO DESTACADOS
VIGENTE JUSTIFICACION
AUTOFENIX S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 13-jul-23 "AA" 31-ene-24 "AA"
CARVAGU S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 18-jul-23 "AA+" 31-ene-24 "AA+"
CONSTRUCTORA COVIGON S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 31-may-18 "AAA-" 31-ene-24 "D" 1* 2% 3*
DITECAS.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 14-jul-20 "AAA-" 31-ene-24 "AAA-"
DITECA S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 31-jul-23 "AAA-" 31-ene-24 "AAA-"
EICSJ:;?)%I?\?G’:/:SI;I\:T:Q)C SE l':TICA Octava Emision de Obligaciones de Largo Plazo 10-ene-20 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
EICSJ:;?)%I?\?G’:/:SI;I\:T:Q)C SE l':TICA Séptima Emision de Obligaciones de Largo Plazo 21-nov-18 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
EICSJ:;?)%I?\?G’:/:SI;I\:T:Q)C SE l':TICA Novena Emision de Obligaciones de Largo Plazo 14-feb-22 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
ELECTROCABLES C.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 22-ene-18 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
ELECTROCABLES C.A. OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 15-may-19 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
FERRO TORRE S.A. SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES 15-oct-20 "AA+" 31-ene-24 "AAA-"
FERRO TORRE S.A. OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES 13-ene-23 "AAA-" 31-ene-24 "AAA-"
FERRO TORRE S.A. SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES 14-feb-22 "AAA-" 31-ene-24 "AAA-"
FIDEICOMISO BOTANIQO TITULARIZACION BOTANIQO 25-jul-23 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
INDUSTRIA DACAR CiA. LTDA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES 6-feb-19 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
INDUSTRIA DACAR CiA. LTDA SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 29-jul-22 "AAA" 31-ene-24 "AAA"
RIZZOKNIT CIA. LTDA. TERCER PAPEL COMERCIAL 30-sep-22 "AA+" 30-ene-24 "B" 4* 5%
RIZZOKNIT CIA. LTDA. CUARTO PAPEL COMERCIAL 29-sep-23 "AA+" 30-ene-24 "B" 4* 5*
CARTIMEX S.A. SEPTIMO PAPEL COMERCIAL 10-ene-24 "AA+" 10-ene-24 "AA+"
DUOCELL S.A. EMISION DE OBLIGACIONES 30-nov-20 "AA+" 31-ene-24 "AA+"
INMOBILIARIA LAVIE S.A. SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES 28-jun-19 "AAA" 17-ene-24 "AAA"
INMOBILIARIA LAVIE S.A. TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES 14-jul-21 "AAA" 17-ene-24 "AAA"
INMOBILIARIA LAVIE S.A. CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES 30-jun-22 "AAA" 17-ene-24 "AAA"

1%

La calificadora ha tomado en conocimiento, a través de comunicados emitidos por el Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. y el Representante de Obligacionistas, que CONSTRUCTORA COVIGON C.A. mantuvo valores
pendientes de pago correspondientes a los dividendos programados el 24 de julio de 2023 y el 24 de octubre de 2023. Posteriormente, estos fueron cancelados con sus respectivos intereses de mora




o*
La calificadora ha tomado en conocimiento, a través de comunicados emitidos por el Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., que CONSTRUCTORA COVIGON C.A. mantiene valores pendientes de pago correspondientes al
dividendo programado el 24 de enero de 2024

3*
La cuenta efectivo y equivalente de efectivo ha venido decreciendo a lo largo del tiempo y representa menos del 1,00% sobre los activos, lo que podria ejercer presion sobre la liquidez de la empresa. Para noviembre de 2023, el efectivo y equivalentes significé apenas
el 0,01% de los activos

En noviembre de 2023 los ingresos decrecen en 18,43% frente a lo registrado en su similar periodo

4%

La Calificadora ha tomado en conocimiento a través de una comunicacion emitida por el Banco Central del Ecuador de fecha 26 de enero de 2024, que RIZZOKNIT S.A. por falta de fondos en la cuenta bancaria establecida, no cancel6 el valor de USD 800.000,00 de
capital, correspondientes al programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo aprobada mediante Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00008086.

5%

Para noviembre de 2023, las cuentas por cobrar del emisor registraron un importante incremento, llegando a USD 1.13 millones (USD 0.19 millones a diciembre de 2022), lo cual determina una reduccioén de su disponibilidad de recursos liquidos que son destinados
para financiar el significativo incremento de la cartera. Dentro de la cartera a noviembre de 2023, la empresa registra USD 64.680 por concepto de deudas en gestion judicial, por lo que estos valores podrian convertirse en irrecuperables, sin embargo, la provision
para cuentas incobrables ascendié a USD 176.610.

Al 30 de noviembre de 2023, la empresa registré USD 2,10 millones en cuentas por cobrar relacionadas, de los cuales USD 0,90 millones corresponde a cuentas por cobrar relacionadas del negocio y el saldo restante a otro tipo de relaciones que no tienen que ver
con la actividad de la empresa. El crédito que se les otorga a las empresas relacionadas o vinculadas responde mas a la relacion de vinculacion que tiene sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que se constituyen como un riesgo la
recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.




